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Haziran 2015 - Temmuz 2015 Ekonomik Degerlendirmesi

Yurtici piyasalarimiz Haziran ayinda genel secimlerin
etkisiyle oldukca dalgall bir seyir izledi. Tek parti doneminin
sona erdigini gdsteren secim sonuclarinin ardindan 75 bin
destegine dogru gerileyen BIST-100 Endeksi sonrasinda
koalisyona dair olumlu beklentilerle kayiplarini azaltti.
Benzer volatiliteyi faizler ve doviz kurlarinda da gézlemledik.
Enflasyon Haziran ayinda gida fiyatlarindaki iyilesmenin
etkisiyle bir miktar gerileme gosterdiyse de makro taraftaki
gelismelerin bu ddnemde gobreceli olarak geri planda
kaldigini soyleyebiliriz. Yurtdisi piyasalarda ise ayni
dénemde Yunanistan’in borclarini 6deyememesi ve Euro’dan
¢cikmasi ihtimaline yonelik tedirginlik ile Cin’in buyumesine
dair endiselerle, borsasina yodnelik regulasyonlar baski
yaratti. FED toplantisinda faiz artirrminin zamanlamasina
dair guclt bir sinyal verilmezken, Avrupa Merkez Bankasi
genislemeci para politikasini strdardu.

Temmuz ayina koalisyon kurma surecine dair belirsizlikle
basladik. Cumhurbaskanrnin hikimeti kurma gorevi verdigi
Basbakan Davutoglu CHP, MHP ve HDP ile ilk tur gérismeleri
yapti ve MHP’nin koalisyonun icinde yer almama niyetini
bildirmesi Uzerine gorugsmeler AKP ile CHP heyetleri arasinda
devam etti. Ancak belirli basliklar Uzerinde anlasma
saglanamamasi nedeniyle henliz somut olarak ilerleme
saglanamadi ve erken secim ihtimali de dénem ddénem
fiyatlamalarda etkili oldu. Ote yandan 20 Temmuz'da
Sanliurfa’nin  Surug¢ ilcesinde meydana gelen patlama,
sonrasinda cesitli illerde gerceklestirilen saldirilar ve TSK’nin
ISID ve PKK hedeflerine yonelik hava saldirilari ile birlikte
jeopolitik riskler artti. Bu durum yurtici piyasalarimizin
negatif ayrismasina neden oldu. Dolar kuru 2,75’in Uzerine
ylUkselirken, BIST-100 Endeksi 77.500 desteginin altini test
etti. Yurtdisi piyasalarda ise Yunanistanin kreditorlerin

taleplerini kabul etmesiyle Ulkenin Euro’dan ¢cikmasina dair
tedirginlik azalirken, FED Baskani Yellen’in bu yil faiz
artirrmina baslanacagina dair ifadeleriyle FED endiseleri
yeniden 6n plana ¢iktl. Bu durum dolarin kiresel piyasalarda
guclenmesine neden olurken, ABD ve Avrupa borsalari
dalgali bir seyir izledi.

Agustos ayinin basinda AKP’nin CHP ile stirdiirdiigu koalisyon
gorusmelerinin akibetine dair ipuclari alinabilir. Uzlasma
saglanmasi halinde yurtici piyasalar olumlu tepki verecektir.
Ancak jeopolitik risklerin stirmesi halinde s6z konusu
iyimserligin kisa sureli kalabilecegini belirtelim. Uzlasma
saglanamamasi halinde ise AKP-MHP koalisyonu veya
MHP’nin destegiyle AKP’nin kurabilecegi azinlik hukimeti
gibi ihtimaller degerlendirilecektir. Ancak bu durumda erken
secim olasiligl artacagindan piyasalarda satis baskisinin
artmasi beklenebilir. Dolayisiyla dnumuzdeki bir-iki aylik
déonemde yurtici piyasalarda volatilitenin yuksek
seyredeceg@ini tahmin ediyoruz. Kiresel tarafta ise FED ile
ilgili beklentiler ana belirleyici olmaya devam edecektir.
FED’in Eylul'de ilk faiz artirrmini gerceklestirmesi olasiligi
Ozellikle gelisen Ulke piyasalarina yodnelik sermaye
akimlarini sinirlayacaktir. Ancak devam eden doénemde
FED’in 1limli ve veri odakli bir strateji izleyecedine dair
mesajlarin  verilmesi olumsuz etkiyi hafifletecektir. Bu
durumda Kkuresel buyumeye dair gorinum risk istahi
Uzerinde etkili olacaktir. Ayrica, Cin’de buyume hizinda
devam eden yavaslama ve ekonomideki sorunlarin bdlge
Ulkelere ve diger gelisen Ulke piyasalarina yansimalari da
yakindan izlenecektir.

Yilbasindan Bugune

Enflasyon 31.12.2014

TOFE (YiLLik) %6,81 %8,17 Getiri

UFE (YILlik) %5,62 %6,36 BIST 100 -%4,81 -%2,74
BIST 30 -%4,35 -%3,41

TCMB Gosterge Faiz Orani 31.07.2015 31.12.2014 $ %4,82 %30,50

%7,50 %8,25 € %2,68 %6,82

Altin -%7,48 -%14,57

Tahvil ve Bono Faizleri Repo %2,50 %9,86

Benchmark Bono %9,98 %8,02

$/TL 2,7889 2,3311

€/TL 3,0561 2,8323

€/$ 1,0958 1,2150




Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Yatirnm Fonlari ve
Alternatif Yatirnm Araclari Karsilastirmasi / Haziran 2015 - Temmuz 2015
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CHN: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek EYF CGG: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amacli Kamu Borg. Arc. EYF
CHH: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.$. Bllylime Amacli Hisse Senedi EYF CGE: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Esnek EYF
CHK: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar EYF CHS: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Standart EYF
CHL: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Kamu EYF CHT: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Katki EYF
CHM: Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Blyume Amacli Esnek EYF
Emeklilik Planlari 1) Kolay Emeklilik Plani
2) FinansMaas Bireysel Emeklilik Plani
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S., kisilerin farkli risk getiri 3) Elit Bireysel Emeklilik Plani
tercihlerine gore Segeb”.ecegl farkli yatirim fonlari iceren 4) Elit Art1 Bireysel Emeklilik Plani

6 adet plani (kurumsal planlar hari¢) sunmaktadir. Bu planlar: 5) Ozel Bankacilik Miisterileri|Blreysel Emekiilik Plani

6) Dinamik Emeklilik Plani

Emeklilik Fon Performanslari

31/07/2015 - CHL PORTFOY DAGILIMI 31/07/2015 - CHK PORTFOY DAGILIMI 31/07/2015 - CHN PORTFOY DAGILIMI

Bono %31,80 Bono %89,20 Tirk Hisse Senedi %6,73

Mevduat %15,65 Mevduat %1,21 Bono %78,71

Repo %52,55 Repo %9,59 Mevduat %12,06
Repo %2,50

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.

Para Piyasasi Likit Kamu EYF Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari EYF Portfoy Dagilimi Esnek EYF Portfoy Dagilimi

Repo %2,50
Hisse %6,73

Repo %9,59

Mevduat %1,21 Mevduat %12,06

Getiriler Getiriler Getiriler

Tem.15 0,76% Tem.15 -%0,04 Tem.15 %0,27
2014 Yilbagindan Bugine %1373 2014 Yilbagindan Bugiine %1368 2014 Yilbagindan Bugine %1441
2013 Yilbagindan Bugiine %19,62 2013 YilbagindanBugiine ____ %763 2013 Yilbagindan Bugiine ____ %1,79
2012 Yilbagsindan Bugiine %2734 2012 Yilbasindan Bugiine %2374 2012 Yilbagindan Bugiine —___ %1825
2011 Yilbagindan Bugine %3398 2011 Yilbagsindan Bugiine %31 39 2011 Yilbagindan Bugine — %20,51
2010 Yilbagindan Bugline %4046 2010 Yilbagindan Bugiine %4549 2010 Yilbagindan Bugline %3975

1Yillk %8,37 1 Yillik %4,43 1Yilbik %5,59



31/07/2015 - CHH PORTFOY DAGILIMI

Repo %2,36
Tirk Hisse Senedi %88,98
Bono %5,15
BIST ABD Dolari Yatirim Fonu

Katilma Belgesi %3,51

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
BlUylime Amacgli Hisse Senedi EYF Portféy Dagilimi

Bono %5,15

BIST ABD Dolari

Yatirim Fonu

Katilma Belgesi
%3,51

Repo %2,36

Getiriler

Tem.15 -%2,04
2014 Yilbasindan Bugiine %26,64
2013 Yilbasindan Bugiine %17,89
2012 Yilbasindan Bugiine %82,74
2011 Yilbagindan Bugiine %4191
2010 Yilbagindan Bugiine %8955
1 Yillk %4,42

31/07/2015 - CGE PORTFOY DAGILIMI

Bono %78,42
Tirk Hisse Senedi %6,76
Repo %3,02
Mevduat %11,79

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Gruplara Yonelik Esnek EYF Portfoy Dagilimi

Mevduat %11,79
Repo %3,02

Hisse %6,76

Getiriler

Tem.15 %0,31
2014 Yilbasindan Bugtine — %15,08
2013 Yilbasindan Bugtine ____ %747
2012 Yilbasindan Bugtine %20,48
1 Yillik %6,70

31/07/2015 - CHM PORTFOY DAGILIMI

Repo %7,15
Hisse %37,75
Mevduat 2%0,00
Bono %55,10

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Buylime Amagli Esnek EYF Portféy Dagilimi

Repo %7,15

Getiriler

Tem.15 -%0,38
2014 Yilbasindan Bugtine %20,56
1 yitiik %743

31/07/2015 - CHT PORTFOY DAGILIMI

Bono %82,12
Hisse %3,79
Repo %0,77

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Katki EYF Portfoy Dagilimi

Hisse %3,79 Repo %0,77

Getiriler

Tem.15 %0,13
2014 Yilbasindan Bugiine %14,03
Halka ArzindanBugine _ %6,49

Mevduat %8,43

31/07/2015 - CGG PORTFOY DAGILIMI

Bono %82,21
Mevduat %8,43
Repo %9,37

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yénelik
Gelir Amacli Kamu Borglanma Araclari
EYF Portfoy Dagilimi

Repo %9,37

Getiriler

Tem.15 -%0,08
2014 Yilbasindan Bugiine %1356
2013 Yilbasindan Bugine ___ %8,01

2012 Yilbagindan Bugine —— %17,06
1Yiluk %4,25

31/07/2015 - CHT PORTFOY DAGILIMI

Bono %0,00
Hisse %94,59
Repo %5,41

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart EYF Portfoy Dagilimi

Repo %5,41

Getiriler

Tem.15 %0,08
2014 Yilbasindan Bugtine %11,40
Halka ArzindanBugine__ %4,89

Bu iki aylik fon biilteni tamamiyla bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir alim veya satim tavsiyesi icermemektedir. Emeklilik yatirim fonlarinin gegmis
getirileri gelecek dénem performansi icin gosterge sayilamaz. iki aylik fon biilteninde yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir.

Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. iki aylik fon biilteninin hazirlanmasinda Reuters, Bloomberg, Matriks veri saglayicilari, TKYD (Tiirkiye Kurumsal
Yonetim Dernegi) ve TCBM (Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi) verileri kullanilmistir.
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